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Tillgång och efterfråga – på varor, tjänster och pengar

Inflation och ränta: introduktion2023-10-20

Deflation Inflation
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Vilken inflationsexponering döljer sig i produkternas olika skydd?

Inflation och ränta: Från ekonomisk inflation till skadeinflation2023-10-20

Skadeinflation

Medicinska 
kostnader

Lönesättning 

Leverantörer

Inflation är en ökning av den allmänna prisnivån som gör att man kan köpa färre varor och tjänster för samma mängd pengar. 
Priset för samma korg med varor i affären stiger över tiden och pengarna minskar alltså i värde. 
(Källa: Riksbanken)“ 
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När priser förändras snabbt – hur snabba är vi som riskorganisation?

Inflation och ränta: time to market2023-10-20

1 tariffändringstillfälle per år  

Grå zon motsvarar underprissättning

2 tariffändringstillfällen per år  

• Vid hög inflation halkar baspremien efter

• Asymmetrisk inflation ger drift i premieargument

➢ Försämrad lönsamhet och eventuellt moturval 

➢ Huvudsaklig inflationsrisk för kortsvansad affär
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Högre realräntor ger fördelar

Inflation och ränta: Nytt ränteklimat 2023-10-20
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Skadekostnadsnivå

Premie

Avkastning

Ränta

Inflation driver kostnadsnivån 

• Ränta            minskar premieintag
• Inflation        ökar premieintag

Realränteexponering

• Dagens realräntor högre än på många år 
• Tillåter bibehållen vinstmarginal trots högre totalkostnadsprocent

→ Huvudsaklig inflationsrisk för långsvansad affär
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Ett robust samspel

Inflation och ränta: hantering av inflation och ränta i praktiken 2023-10-20

• Förväntad inflation
• Förväntad ränta

Kapitalförvaltning

• Kommande villkors-/produktförändring?
• Nya leverantörer?
• Vad driver kostnadsmassan?

Produkt

• Översätta input från kapitalförvaltning 
och produkt till relevanta 
parameterskattningar för 
premiekalkylens syfte

Prissättning

• Hänsyn av inflation och ränta i skattning 
av premie- och skadereserv

Reservsättning
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Referensmaterial

Inflation och ränta2023-10-20



4° C -Scenario 2° C -Scenario

Akuta skador

Bestående förändringar

Arbetsproduktivitet

Jordbruksproduktivitet

Sjukdomar

Migration

Konflikt

@#%&$!

Ny teknologi

Digitalisering

Förändrad transportsektor

Energipriser

Regelverksförändringar 
Gröna möjligheter

Klimatförändringar kan generera inflation….men många andra saker också tyvärr!



Klimatrisker

2023-10-24



Klimatförändringar och CSRD

Identifiering av väsentliga hållbarhetsfrågor som omfattas av sektorövergripande ämnesspecifika standarder
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ESRS E1

Klimatförändringar

Begränsning av 
klimatförändringar

Anpassning efter
klimatförändringar

Energirelaterade
frågor kopplat till 

klimatförändringar

Bedömning av väsentlig påverkan, risker och möjligheter
avgör vad som ska rapporteras

Hållbarhetsfrågor



Påverkan på klimatförändringar

Översikt över GHG-protokollens omfattningar och utsläpp över hela värdekedjan.

2023-10-24
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𝐶𝑂2
𝑁2𝑂 𝑃𝐹𝐶𝑠 𝑁𝐹3

𝐶𝐻4 𝐻𝐹𝐶𝑠 𝑆𝐹6

Scope 1
Direkt

Rapporterande företag Aktiviteter nedströmsAktiviteter uppströms

Scope 3
Indirekt

Scope 3
Indirekt

Scope 2
Indirekt

Företagets 
anläggningar

Företagets 
fordon

Investeringar

Franchiser

Leasade tillgångar

Behandling av produkter vid 
livscykelslutet

Användning av sålda 
produkter

Behandling av sålda 
produkter

Transport och
distribution

Köpt el, ånga, värme och kylning 
för eget bruk

Leasade tillgångar

Anställdas pendling

Tjänsteresor
Avfall som genereras i 

verksamheten

Transport och 
distribution

Bränsle- och energirelaterade 
aktivitete

Kapitalvaror

Inköpta varor och 
tjänster



2023-10-24
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Vad har försäkring för utsläpp egentligen?



Risker och klimatförändringar

Påverkan och eller beroenden kan generera risker

2023-10-24
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Fysiska klimatrelaterade risker
• Identifiering av klimatrelaterade skador och extrema händelser, åtminstone kopplat till 

scenario med höga utsläpp

• Bedömning hur tillgångar, skulder och verksamheten är känsliga

Omställningsrelaterade klimatrisker
• Identifiering av händelser kopplat till omställning och begränsning av klimatet och hur 

Bolaget är exponerad mot dessa händelser

• Skapar förutom risker även möjlighetet

Finansiell väsentlighet

Företaget

4° C -Scenario

2° C -Scenario
Påverkan & Beroenden



4° C -Scenario 2° C -Scenario

Akuta skador

Bestående förändringar

Arbetsproduktivitet

Jordbruksproduktivitet

Sjukdomar

Migration

Konflikt

@#%&$!

Ny teknologi

Digitalisering

Förändrad transportsektor

Energipriser

Regelverksförändringar 
Gröna möjligheter



Definitioner av klimatrisker
2023-10-24
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Omställningsrisker är risker som uppstår vid övergången till en koldioxidsnål och klimatkänslig ekonomi och inkluderar:

• Politiska risker

• Legala risker,

• Teknologiska risker

• Marknadssentiment risker

• Ryktesrisker

Fysiska risker är risker som uppstår genom de fysiska effekterna av klimatförändringar och inkluderar:

• Akuta fysiska risker

• Kroniska fysiska risker.



Klimatrisk, ekonomiska effekter och finansiella risker
2023-10-24
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Smittoeffekter 
inom finansiella 
systemet 

Återkopplingseffekter 
ekonomin och finansiella 
systemet

Återkopplingseffekter 
klimatet och ekonomin

Klimatrisker

Mikro

Effekter på enskilda företag och 
hushåll

Ekonomiska effekter

Finansiella risker

s
s s

Kreditrisk

Marknadsrisk

Försäkringsrisk

Operativ risk

Likviditetsrisk

Makro

Effekter på aggregerad 
makroekonomisk nivå 

Koden för att ställa frågor via menti.com: 2761 8709



Rapportering av klimatrisker och hantering i ORSA
2023-10-24
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Företaget ska offentliggöra sina: 

• förväntade finansiella effekter av materiella fysiska risker;

• förväntade finansiella effekter av materiella omställningsrelaterade risker

• potential att dra nytta av materiella klimatrelaterade möjligheter.

Finansiell Väsentlighet

Påverkan & Beroenden

Risker & Möjligheter

Företaget

Magnitud

Sannolikhet

4° C -Scenario 2° C -Scenario

Akuta skador

Bestående 

förändringar

Arbetsproduktivitet

Jordbruksproduktivitet

Sjukdomar

Migration

Konflikt

@# %&$!

Ny teknologi

Digitalisering

Förändrad 

transportsektor

Energipriser

Regelverksförändringar 
Gröna möjligheter
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